A crise do sistema capitalista
- entre a depresséo e a guerra

Por Pedro Carvalho*

Num espaco de um ano, as principais organiza¢des internacionais do capitalismo (Banco
Mundial, FMI e OCDE) vieram sucessivamente a rever em baixa as suas previsfes de
crescimento econdmico ao nivel mundial. A crise financeira era apenas a ponta do
iceberg, cujo desenrolar deu um pequeno vislumbre da dimensdo da parte ainda
submersa. Com a entrada em recessao da economia mundial, o espectro da Grande
Depressédo dos anos 30 voltou a pairar. E, sinal dos tempos, a economia mundial oscila
entre dois riscos de sinal contrario — a deflagcéo e a «estagflagdo».

Tendo o actual episddio de crise manifestacbes préprias decorrentes do grau de
desenvolvimento das forcas produtivas, do crescimento exponencial do capital ficticio, da
luta de classes e das marcas da conjuntura, o que é de sublinhar é que faz parte de uma
crise em continuo. Nao s6 dos episodios de crise recorrentes do sistema desde o final dos
anos 60, que marcam um longo ciclo de estagnacdo de crescimento do produto e de
desaceleracdo do ritmo de acumulacédo de capital, como da propria Grande Depressao,
gue marca a «entrada» em crise do sistema capitalista na sua fase imperialista. Uma crise
de rentabilidade reflexo da baixa secular das taxas de lucro, mantida em suspenso
artificialmente pelas baixas taxas de juro que marcaram os anos 90 e sobretudo os
primeiros anos do século XXI.

Produto e Acumulacgéao

As Ultimas previsbes econOmicas confirmam a forte desaceleracdo das taxas de
crescimento do produto mundial em 2008 e apontam para a sua contrac¢cdo em 2009,
pela primeira vez desde a Segunda Guerra Mundial. O Banco Mundial estima uma
contraccdo do produto mundial de 2,9% em 2009 e um crescimento de 2% em 2010 [}].
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Estes numeros ficam contudo bastante aquém da contraccdo do produto verificada no
periodo entre as Guerras Mundiais do século XX. Para se ter uma ordem de grandeza,
nos anos 1930-1932 (que marcam o inicio da Grande Depressdo) ou nos anos 1945-1946
(que marcam o fim da Segunda Guerra Mundial), a contrac¢do do produto rondou os 19%,
ou seja, um recuo do produto para o nivel de 1924 e de 1941 respectivamente (ver grafico
[’]). Contudo, mais importante que a dimensdo da contraccdo do produto, é a prépria
contrac¢cdo. A analise da evolucdo das taxas de crescimento do produto d&-nos uma
indicacdo da evolucdo das taxas de acumulacdo de capital, que por sua vez estdo
correlacionadas com a evolucdo das taxas de lucro. Desde o final dos anos 60, que as
taxas de crescimento do produto mundial tém vindo a desacelerar de década para
década, sobretudo no centro do sistema capitalista mundial (ver grafico [°]).

PIB mundial - precos de 2005, média da % de variacao anual, BM/USDA-ERS
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Esta estagnacdo ndo afecta somente o centro, mas também a periferia do sistema,
apesar da aceleracdo das taxas de crescimento do produto desde os anos 90, explicada
pelas elevadas taxas de crescimento econémico da China e da india e sua progressiva
integracdo na economia mundial (ver grafico).
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Os «antigos» paises emergentes, como a Coreia do Sul, ou os paises do sudeste
asiatico, ap0s uma fase de industrializacdo acelerada, mas dependente das exportacdes
para os mercados do centro do sistema e das importacbes de matérias-primas, véem-se
agora confrontados com as mesmas tendéncias dos paises da OCDE.

Cada contraccdo do produto, a uma escala nacional, regional ou mundial, significa uma
interrupcéo do processo de acumulagéo de capital. Implica uma deslocacéo para baixo da
curva tendencial de crescimento do produto a longo prazo. Um primeiro sinal da
profundidade da actual crise € que a contraccdo do produto ndo foi somente no centro,
mas também na periferia.

O Banco Mundial estima uma contraccao conjunta do produto da periferia de 1,6% em
2009, se excluirmos a China e a India. Estima também uma forte desaceleracéo das taxas
de crescimento do produto em todas as regides do mundo, com uma contraccdo do
produto regional da América Latina e da Europa Oriental e Asia Central. Ao nivel do
centro, estima-se uma contracc¢ao conjunta do produto dos paises da OCDE de 4,1% em
2009 e um crescimento quase nulo em 2010 [*], o que sendo ja de si inédito, mostra um
grau de sincronizacao da crise sem paralelo com outro periodo da histéria do capitalismo
— com todos os paises da OCDE a entrarem em recessao econdmica em 2009.

Os paises «emergentes» também foram afectados com a reducdo da procura externa.
Estima-se que, em 2009, os «Tigres Asiaticos» tenham uma contrac¢do conjunta do
produto, a Russia e Brasil entrem em recessao e que as taxas de crescimento da China e
india se reduzam para quase metade face a 2007. E de sublinhar que as taxas médias de
crescimento do produto da China na ultima década, apesar de elevadas, sdo inferiores as
dos anos 90 e equivalentes a dos anos 80. Este facto tem particular relevancia, tendo em
conta que a China precisa manter taxas de crescimento do produto da ordem dos 6-7%,
para manter o nivel de utilizagdo da capacidade industrial instalada e ndo gerar
desemprego.

Numa escala diferente, 0 mesmo € verdade para a economia mundial. Uma taxa de
crescimento do produto mundial a volta de 2% tem efeitos recessivos, ou seja, a taxa de
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acumulacao de capital é demasiado fraca para dar uso a capacidade industrial instalada.
O que implica taxas de crescimento do investimento e do emprego fracas ou mesmo
negativas, ou seja, aumento do desemprego. Como mostram os episédios de crise de
1974-1975, de 1980-1982, de 1991-1993 e de 2001-2002, em que as taxas medias de
crescimento do produto mundial oscilaram entre 1% e 2% (ver grafico).
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Desemprego e Dependéncia

As previsbes da OIT para 2009, apontam para um aumento de 50 milhdes de
desempregados ao nivel mundial face a 2008 no seu pior cenario (qQue parece cada vez
mais realista), para cerca de 240 milhdes de desempregados [’]. Mas o desemprego
esconde o forte crescimento do exército industrial de reserva a nivel mundial, com o0s
mais de 1,4 mil milhdes de trabalhadores pobres (menos de 2 dblares), os mais de 1,6 mil
milhGes de trabalhadores vulneraveis (sobretudo auto-emprego) e os 800 milhbGes de
excluidos do mercado de trabalho.

Mais o maior contributo para o crescimento dos desempregados a nivel mundial vira dos
paises da OCDE. Estima-se que no final de 2010 existam cerca de 57 milhdes de
desempregados sO nos paises da OCDE face aos cerca de 32 milhdes existentes no
dltimo trimestre de 2007 [°]. Entre Dezembro de 2007 e Abril de 2009, mais 12,4 milhdes
de pessoas engrossaram as fileiras do desemprego nos paises da OCDE, dos quais
metade nos EUA e ¥4 na UE.

Estes numeros sao reveladores do excesso de capacidade industrial instalada, do grau de
sobreproducao que afecta amplos segmentos do sistema capitalista mundial, do grau de
substituicdo de trabalho vivo por morto (mecanizacdo/automatizacdo) e, obviamente, da
intensificacao da exploragao do trabalho. O aumento do desemprego tem uma natureza
estrutural e acompanha os episadios de crise do sistema desde o final dos anos 60.

Cada saida da crise, com a consequente elevacdo do patamar de produtividade
(composicéo organica do capital) e aumento do grau de concentragdo e centralizagdo do
capital, aumentou também o nivel de desemprego médio, independente das oscilacdes do
ciclo comercial. A titulo de exemplo, s6 na Triade, o numero de desempregados liquidos
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aumentou 33 milhdes face a 1960: 17,6 milhdes na UE-15, 12 milhdes nos EUA, 3,4
milhdes no Japéo ['].

Outro facto também revelador da dimenséo da crise, foi a forte contraccdo do comércio
mundial. A OCDE estima uma contrac¢édo de 16% em 2009, 32% SO no primeiro trimestre
de 2009, o que representa a maior contraccdo dos ultimos 80 anos. O comércio
internacional, quer para consumos finais como intermédios, a par dos fluxos de capitais
internacionais, constituem os «vasos sanguineos» do sistema capitalista mundial. E este
processo de circulacdo que alimenta a acumulacéo de capital, possibilitando a realizacao,
transferéncia e centralizacdo da massa das mais-valias a nivel mundial.

O grau da divisdo internacional do trabalho atingido, decorrente do desenvolvimento das
forcas produtivas, reflecte a actual elevada interdependéncia do sistema capitalista
mundial. Assimétrica por natureza, com as poténcias imperialistas do centro do sistema a
imporem uma troca desigual, por via econdémica, diplomatica e militar, mas cada vez mais
dependentes da periferia de matérias-primas (e financiamento) para alimentar o seu
proprio processo de acumulacdo. Os EUA séo disto um exemplo, com a sua crescente
dependéncia externa de matérias-primas para alimentar o seu complexo industrial-militar.

Mas a periferia, sobretudo os paises emergentes como a China, estdo também mais
dependentes dos mercados do centro, tendo em conta o0 seu processo enddgeno de
industrializacdo, virado para a exportacdo. Esta teia de dependéncias aumenta o grau de
vulnerabilidade do sistema a crises locais e regionais e rapida propagacdo dos seus
efeitos ao nivel mundial. A liberalizacdo do comércio e de capitais é assim uma questao
chave para manter o processo de acumulacdo, ndo sendo por isso de estranhar, que em
varios féruns do sistema, a prioridade seja completar a ronda de Doha da OMC.

Dependéncia agravada pela sobre-acumulacao de capital financeiro a nivel mundial, em
grande parte denominado em ddlares, que contribuiu para financiar os défices comerciais
de poténcias do centro, como os EUA e a Inglaterra.

Divida e Capital Ficticio

Desde a segunda metade dos anos 90 que o sistema tem vindo a adiar a crise em que
nos encontramos actualmente, com o crescimento exponencial do stock divida e do
capital ficticio, entre recorrentes episédios crise no centro e na periferia do sistema. O
crescimento exponencial do crédito, na sua maior parte sustentando numa valorizacdo
ficticia do capital, permitiu a antecipacdo dos resultados do processo de valorizacdo de
capital, ou seja, da realizacdo da mais-valia. Crescimento esse com particular incidéncia
junto dos trabalhadores, o que representou uma dupla exploragéo do trabalho e uma cada
vez maior transferéncia das mais-valias extraidas do capital industrial para o capital
financeiro. O crédito foi estimulado por uma politica monetaria que visou a descida das
taxas de juro e a posterior manutencao de baixas taxas de juro, sobretudo na Triade, 0
gue contribuiu também para contrariar de forma artificial a tendéncia para a baixa das
taxas de lucro.

A par com a sobre-acumulacao historica de capital ficticio, que se pode depreender pelo
nivel sem precedente da capitalizacdo bolsista atingido nas principais pragas financeiras
mundiais, manteve-se artificialmente o crescimento das taxas de acumulacao de capital,
numa sucesséo de bolhas especulativas de valorizacdo de activos. A analise da evolucéo
de um indice bolsista de referéncia, como o Dow Jones Industrial Average, permite-nos
depreender, ndo s6 o papel da capitalizacdo bolsista no periodo de expanséo capitalista
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do pés-guerra e depois na resposta ao retorno visivel da crise nos anos 70 e inicio dos
anos 80, mas também o aumento estrutural cumulativo dessa capitalizagéo. O indice Dow
Jones no seu pico antes da crise atingiu um valor 37 vezes superior ao seu pico antes do
crash bolsista de 1929 (ver grafico [%]).
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Todo este papel comercial e esta multiplicacdo dos meios monetarios em circulacao,
representa um «direito de saque» sobre a massa de mais-valias a ser extraida no futuro.
Tendo em conta a crescente despropor¢cao entre este direito e a massa de mais-valias
existente, entre o volume de capital financeiro e a base material que |he da cobertura, é
natural que a primeira manifestacdo da crise seja de natureza financeira, com a
destruicdo de uma massa de capital ficticio. A intervengdo sem paralelo no sector
financeiro, sobretudo na banca da Triade, teve como objectivo controlar, de forma
faseada, essa destruicdo. Mas a verdade é que ninguém sabe certo qual a dimenséo do
«direito de saque», sendo certo que se mantém a volatilidade dos mercados financeiros.
Existe, assim, o risco de uma segunda vaga de incumprimentos de crédito, ao nivel das
empresas nao-financeiras e das familias (cartdes de crédito).

Limites do Sistema

A crise é global e emana do centro do sistema capitalista mundial. A tendéncia para a
estagnacéao continua, apesar da maior operacédo de salvamento do sistema, relativamente
concertada a nivel mundial, com a triplicacdo dos défices publicos nos paises da OCDE.
Facto que levanta também a questdo da sustentabilidade orcamental, sobretudo na
Triade. O exemplo do Japdo representa um sério aviso para 0 sistema, com duas
décadas marcadas pela estagnacdo, deflacdo e relativa ineficacia das respostas de
politica econémica.



O sistema encontra-se também limitado por dois factores adicionais. Por um lado, o grau
de delapidagdo dos recursos naturais atingido, que cria um bloqueio adicional a
acumulacdo capitalista e potencia uma deriva destrutiva do sistema para toda a
Humanidade. A baixa tendencial da taxa de reposicdo do capital natural implica um
aumento estrutural dos precos das matérias-primas e um aumento da conflitualidade
mundial em torno do controlo dos principais recursos naturais, num cenario de entrada em
declinio da hegemonia econdmica dos EUA e de recomposicdo geopolitica do mapa-
mundo. Por outro lado, o grau de sobre-extensao que o sistema atingiu, com o modo de
producédo capitalista implantado em quase todo o globo e a mercantilizacdo de todas as
esferas da vida humana, o que limita a resposta classica a crise de expansdo dos
mercados.

A profundidade da crise estrutural pode-se depreender pelas dificuldades crescentes do
sistema em restaurar as condi¢cdes de valorizagcédo do capital (ou seja, as taxas de lucro)
gue permitam, ndo sO retomar o processo de acumulacdo de capital, como encetar um
novo ciclo longo de expanséo. Esta é a crise de rentabilidade em que sistema se encontra
nos ultimos 40 anos. Crise que ndo foi invertida com ofensiva de classe neoliberal dos
anos 80.

Crise de que resulta o excesso de capacidade industrial existente e o grau de sobre-
producdo de amplos segmentos do sistema capitalista mundial. Crise de que resulta o
crescimento exponencial do crédito e do capital ficticio para niveis sem paralelo na
histéria do capitalismo. Crise que deriva da anarquia do modo de producao capitalista, da
sua légica de acumulacdo privada assente na maximizacdo do lucro, ou seja, da
apropriacdo privada das condi¢cdes de producdo. Esta é relacdo social que o capital
corporiza. Este é o limite interno do processo de valorizagédo do capital.

O capitalismo atingiu um tal grau de sobre-acumulacéo de capital, sobre todas as formas,
gue criou um limite absoluto a sua propria expansado e valorizacdo. A questdo € se o
sistema ainda consegue revolucionar as relagdes sociais de producéo, modificando o seu
paradigma produtivo, tecnolégico e energético, para encetar um novo ciclo de expansao?
Porque, no quadro do capitalismo, s6 a guerra podera provocar o grau de destruicdo do
capital necessario para a restauracdo das condi¢cdes de valorizacdo do capital. Como
Galbraith sublinhou, a Grande Depressao nunca foi realmente superada, desapareceu no
meio da mobilizacdo para a guerra nos anos 40 [°]. A depressdo e a guerra tém sido as
duas marcas constantes do desenvolvimento do sistema capitalista mundial nos ultimos
200 anos.

Cada episodio de crise acarreta sempre modificacdes das relagdes sociais de producao.
E os tempos que se avizinham, apesar das oportunidades revolucionarias e de resisténcia
ao imperialismo que despontam a nivel mundial, serdo dificeis, com a radicalizacdo
violenta da ofensiva de classe para aumentar as taxas de exploracédo do trabalho a nivel
mundial.

No mundo em que o desenvolvimento das forgas produtivas podia satisfazer as
necessidades de todos, milhares de milhdes de seres humanos n&do véem satisfeitas as
suas necessidades basicas. Este é a verdadeiro rosto do capitalismo. E se é essencial
actuar de imediato nas medidas necesséarias a elevacdo das condi¢cdes de vida das
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camadas mais desfavorecidas, estas so0 fardo verdadeiro sentido se criarem as condi¢des
de meédio e longo prazo de transformacéo revolucionaria da sociedade, potenciado a
consciencializagdo e o grau de organizacao da classe operéria e de todos trabalhadores.
Este é o desafio para o século que agora desponta — continuar o caminho para o
socialismo.

Notas:

! Banco Mundial, Press Release N0:2009/414/DEC.

2 Os valores dizem respeito as taxas de variacdo anual do produto agregado dos 16
paises capitalistas mais avancados, de acordo com as séries historicas de Maddison
(1991). Os valores néo sao directamente comparaveis com os dados do Banco Mundial,
mas permitem dar uma ideia da ordem de grandeza.

% USDA, Departamento de Agricultura dos EUA, ERS — International Macroeconomic
Dataset.

* OCDE, Economic Outlook n° 85

> OIT, Global Employment Trends 2009 update, Maio 2009

® OCDE, Main Economic Indicators.

" Comiss&o Europeia, AMECO Spring update 2009.

® Grafico retirado do site StockCharts.com.

® Galbraith, J. K., «<American Capitalism», 1993, pp 65.
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Este artigo foi publicado com ligeiras alteracdes na revista «O Militante» n° 302 de
Setembro/Outubro de 2009.



